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Resumen

El propdsito de este articulo es describir la incidencia del dinero electronico como mecanismo
alternativo monetario al dolar en Ecuador periodo 2014-2017 y cuéales han sido las experiencias
en otros paises. Asimismo, se evalta la adopcion del mismo en Ecuador. La investigacion tiene
como objetivo dar una visualizacién del comportamiento del Dinero electrénico en la circulacion
monetaria. Para su sustentacion teorica se utilizaron” (Turowski & Pousttchi, 2004), (Herzberg,
2003), (Kite, 2004) & (Van den Dam, 2005) (Berger, Hancock, & Marquardt, 1996) (Humphrey,
Willesson, Bergendahl, & Lindbolm, 2006) (Humphrey & Vale, 2004.) entre otros. Finalmente se
utiliz6 una metodologia de investigacion correlacional integral de (Alexakis & Siriopoulos, 1999),
aplicando la regresion lineal y como conclusiones se obtuvo que en este caso, la introduccion del
dinero electronico, incidiera de manera positiva en la circulacién monetaria como mecanismo
alternativo monetario al dolar en Ecuador periodo 2014-2017.

Palabras Claves: dinero electronico; tecnologia; comunicacion y pago movil

Abstract
The purpose of this article is to describe the incidence of electronic money as an alternative
monetary mechanism to the dollar in Ecuador period 2014-2017 and what have been the
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experiences in other countries. Likewise, the adoption of the same in Ecuador is evaluated. The
research aims to give a visualization of the behavior of electronic money in the monetary
circulation. The theorical support lies on the theories of ”’(Turowski & Pousttchi, 2004), (Herzberg,
2003), (Kite, 2004) & (Van den Dam, 2005) (Berger, Hancock, & Marquardt, 1996) (Humphrey,
Willesson, Bergendahl, & Lindbolm, 2006) (Humphrey & Vale, 2004.) among others. Finally, the
research design is integral correlation. As a conclusion, t was obtained that this case, the
introduction of electronic money, had a positive impact on the money circulation as an alternative
monetary mechanism to the dollar in Ecuador during the period 2014-2017.

Keywords: electronic money; technology; communication and mobile payment.

Introduccion

Desde su instauracion aproximadamente hace unos 150 siglos, un instrumento de
intercambio como es el dinero ha estado sujeto tanto en su forma como en su modus operandi a
cambios. Estos cambios han incidido en la manera de funcionar la economia. Otorgando al dinero
una posicion estratégica en las actividades econdémicas, tal asi que no es sorprendente ver cambios
en el proceso monetario que tiene importantes repercusiones en términos de crédito, produccion e
intercambio. Esto es esencialmente indiscutible cuando nuevas formas de dinero toman fuerza
como medio de pago. Hoy en dia, se desarrolla un dilema de introducir dinero electrénico que
reemplace al de papel moneda. A nivel mundial se busca reemplazar gradualmente las tarjetas de
crédito, billetes, cheques bancarios y transferencias de fondos por pagos electrénicos (dinero
electrénico). Tiene sentido la adopcion de este mecanismo dado que el crecimiento del comercio
electronico presiona a la estimulacién de pagos en linea que multiplica el uso del internet como un
mercado virtual por sus aplicaciones transaccionales. En el caso ecuatoriano, la adopcidn por parte
del Banco Central del Ecuador BCE del dinero electrénico, tiene una incidencia de ser un
mecanismo alternativo monetario al délar periodo 2014-2017. No es una sustitucion monetaria
como medio monetario a la fecha. La importancia de esta investigacion se basa en poder determinar
la Incidencia del Dinero Electrénico como mecanismo alternativo monetario al délar en Ecuador
periodo 2014 2017, y su comportamiento en el entorno econdmico tiene como primer paso revisar
la introduccion del mismo en la circulacion monetaria. Para este fin, se analizard el
comportamiento a través de los meses desde su adopcion y poner de manifiesto la incidencia del
mismo en el pais. Ademas, se evidenciard en términos teoricos de nuevos mecanismos de pago
adoptados en otros paises para conocer sus experiencias durante su instauracion.

Desarrollo
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Evolucion de sistemas monetarios electronicos en el tiempo

“Mobile payments have been a difficult topic to analyze and to implement due to the
complexity of the multi sided markets that underlie the payment solutions”. (Rochet & Tirole.,
2003). La complejidad en la implementacion de este medio de pago como alternativa al dinero
fiduciario, el cual presenta distintas experiencias en su aplicacion en distintas economias como en
Africa, EE.UU y Francia. Asimismo, (Karnouskos, 2004) y (Mobile Payment Forum, 2002)
quienes consideran que la esencia basica de un pago movil es cualquier pago donde un dispositivo
movil se utiliza para iniciar, autorizar y confirmar un intercambio de valor financiero a cambio de
bienes y servicios.

Por tanto, el pago monetario electronico es “it is a type of electronic payment transaction
procedure in which at least the payer employs mobile communication techniques in conjunction
with mobile devices for the initiation, authorization or realization of payment”(Turowski &
Pousttchi, 2004); para, (Herzberg, 2003),(Kite, 2004) & (Van den Dam, 2005) Los dispositivos
moviles incluyen teléfonos maéviles, PDAs, tablets inalambricos y cualquier otro dispositivo que
pueda conectarse a redes de telecomunicaciones maviles y hacer posible que se realicen pagos.

No obstante, la complejidad de las plataformas de pago por movil requiere la adopcion de
una multi-perspectiva (Dahlberg, Mallat, Ondrus, & Zmijewsk, 2008) y enfoque dinamico
(Ondrus, J; Pigneur, Yves, 2006) para evaluarlas y ponerlas en practica. Por tanto, se busca tratar
de medir la reduccion de la masa monetaria fiduciaria consecutiva a la introduccién de dinero
electronico, y para examinar su evolucion en su inclusion. El tema de la sustitucion de monedas o
entre los instrumentos de pago, es también el centro de debates en Ecuador sobre el futuro de
monedero electrénico, y en el &mbito regional relacionarlo en su culturizacién en la sociedad.

Comienzos del Dinero Electronico

Se trataria de “La creacion de esta nueva forma de moneda se pretende no solo crear una
revolucion de la forma de generar y movilizar el dinero, sino que traeria cambios mucho mas
profundos en las sociedades”. (“Virtual Currency Schemes”, 2012, pag. 13)

Un alto porcentaje de las transacciones comerciales en el mundo se pagan mediante pagos
virtuales como tarjetas de crédito, tarjetas de débito y transferencias electronicas interbancarias
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como es el caso de Estados Unidos a traves de la camara de compensacion Automatizada
(NACHA, 2017) “The ACH Network supports more than 20 percent of all electronic payments in
the U.S.”. Por tanto, su influencia en los sistemas de pagos electronicos es alta.

No obstante, Las formas tradicionales de papel moneda todavia ofrecen a los usuarios
ciertas ventajas Unicas. Por ejemplo, el dinero en efectivo asegura la transabilidad, convirtiéndolo
en la forma mas agil de intercambio. El efectivo denominado en "duro”, y tomando como ejemplo:
las monedas son también populares en lugares donde el dinero local no es de confianza (por
ejemplo, dolares en Ameérica Latina o euros en Europa). También, la otra forma dominante de
papel moneda a saber y los controles como respaldo, estd sostenido por la demanda de depdsitos
en bancos. La cual sigue siendo la forma preferida de pago en efectivo entre los consumidores. De
la misma forma, los cheques se han vuelto familiares, siendo ampliamente aceptados por mas de
un siglo alrededor del mundo.

Sistemas electronicos monetarios a nivel internacional
La Porte-monnaie électronique PME

(Sitruk, 2008) « La monnaie électronique est une nouvelle forme de monnaie. C'est la
raison pour laquelle elle a fait I'objet d'une réglementation particuliére au plan européen,
transposée au droit bancaire et financier au plan national ». En Francia, La porte-monnaie
électronique (PME) es uno de los instrumento de pago electrénico que incorpora unidades de
dinero virtual recargable para realizar pagos en distintos establecimientos de consumo. Este medio
de pago electrénico no tuvo muchos afios de demanda y perdi6 incidencia en el tiempo.

M-Pesa

En Kenia, dada la necesidad de generar dinamismo econémico se adopté M-Pesa, un
servicio operado por la red de telefonia movil Safaricom en ese pais, permitiendo a los usuarios
realizar depositos de dinero en sus cuentas de teléfono. De la misma forma, transferirlo
electronicamente a otro usuario mediante un simple mensaje de texto y retirar efectivo a uno de
los miles de puntos de venta en todo el mundo. Como resultado, sus ciudadanos consideran que
este sistema es mas seguro, mas barato y mas rapido que los sistemas de transferencia de dinero
que reemplazd. “M-Pesa is primarily a money transfer system” (Mbiti & Weil, 2013). En los
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altimos 9 afos desde su adopcién, M-Pesa ha logrado una notable penetracion en la economia
keniana.

Google Wallet

En EE.UU, afio 2011, Google lanz6 un sistema de pago mdvil denominado Google Wallet,
“This mobile app uses a chip in the phone so it can be waved in front of payment stations to buy
things.” (Boehret, 2011). Disponible inicialmente para usuarios de smartphone Nexus S 4G con
plataforma NFC (Near Field Communication) “is a technology that enables a device to
communicate with another at a maximum distance of around 20cm or less.” (Curran, Millar, & Mc
Garvey, 2012), esta tecnologia permite el intercambio bidireccional de datos entre dispositivos
moviles. De esta forma el Smartphone actia como tarjeta de débito o crédito (e-wallet). Al
comienzo en la aplicacion de este mecanismo de pago tuvo como promotor la firma de tarjeta de
crédito Mastercard, pero American Express, Discover y Visa se asociaron en corto plazo también.
De esta manera, Google Wallet trabaja con los terminales de pago Paypass de Mastercard con
tecnologia NFC. Aunque, para poder acceder a la aplicacion, es necesario ingresar un PIN y pasar
el teléfono movil cerca del terminal de pago.

Finalmente, se amplio este servicio a otros dispositivos mdviles, pero, este mecanismo de
pago aun esta en trascurso de progreso.

Apple Pay

Apple Pay es un servicio de pago creado por Apple y dado a conocer en el afio 2014. El
servicio permite a los usuarios del iPhone pagar sus compras usando tecnologia NFC “enabled
smart phone users can make transactions and access information with only a simple touch”
(Sharma, Gusain, & Kumar, 2013). De acuerdo con (Ondrus & Lyytinen , 2011) “Apple has
definitely strengths that can be exploited to offer a mobile payment services for 10S device users”.
Este Sistema de pago electronico utilizado para realizar compras en iTunes, la cual tiene altas
expectativas de aceptacion a mediano plazo.

Dinero electrénico en Ecuador

Mediante la Resolucion No. 005-2014-M, en sesion ordinaria celebrada el 6 de noviembre
de 2014, la Junta Politica y Regulacion Monetaria y Financiera conceptualiza al dinero electronico
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como: “Es el medio de pago electronico, gestionado previamente por el BCE, denominado en
dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con lo establecido en Codigo Organico
Monetario y Financiero”. (Junta Regulacion Monetaria, 2014). Ademas, en el mismo documento,
resuelve que “se intercambia Unicamente a través de dispositivos electronicos, moviles,
electromecanicos, fijos, tarjetas inteligentes, computadoras y otros, productos del avance
tecnologico. (Junta Regulacion Monetaria, 2014).Del mismo modo, El Banco Central del Ecuador
(BCE) define al dinero electronico de la siguiente manera: “es el conjunto de: operaciones,
mecanismos, procedimientos y normativas que faciliten los flujos, almacenamiento y
transferencias en tiempo real, entre los distintos agentes economicos, a través del uso de:
dispositivo electronicos, electromecéanicos, moviles, tarjetas inteligentes y otros que se incorporen,
producto del avance tecnoldgico” (BCE, 2014). Igualmente, en el 2014 el BCE cerr¢ la firma de
los convenios con entidades publicas y privadas para el desarrollo del plan piloto de
implementacion del sistema de dinero electronico, y con las entidades proveedoras de telefonia
movil del pais (CNT, Claro y Movistar). Para este plan “se contd con la participacion de 800
usuarios de 7 ciudades del pais, los cuales probaron los servicios de cargas, descargas, pagos de
persona a persona, cobros de comercios y consultas.” (BCE, Banco Central del Ecuador, 2014a).

Para el Servicio de Rentas Interna SRI, el dinero electronico es “un medio de pago
electronico, implementado por el Banco Central del Ecuador, cuyo respaldo es el dinero fisico.
Quien desee acceder a este sistema debe abrir una cuenta de efectivo desde su celular (dinero
electronico), a través de su teléfono mévil.” (Servicio de rentas internas, 2016). También, el (SRI,
Servicio de Rentas Interna, 2016) indica que “el costo del pago de impuestos con el dinero
electronico en el caso de personas naturales el costo por transaccion es de $ 0,05 y para personas
juridicas es de $ 0.20”.

Materiales y métodos

La metodologia de investigacion, se definird mediante el tipo de andlisis que se aplicara.
En primera instancia se procedié a realizar un test paramétrico como es la regresion lineal simple.
Se consider6 como datos dependientes la circulacion monetaria y como independiente al dinero
electronico para su testeo. El motivo de la regresion lineal simple “Su enfoque emplea la
correlacion integral, que proporciona una estimacion de la dependencia espacial a través del
tiempo. Considere dos series estacionarias y débilmente dependientes del tiempo”(Alexakis &
Siriopoulos, 1999) donde cada uno de los considerados fueron evidenciados su ubicacion en el
tiempo. El pardmetro del tiempo empezé en octubre del 2014 hasta abril del 2017. Para (Lind,
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Marchal, & Wathen, 2015) “la relacion lineal entre dos variables al encontrar el coeficiente de
correlacion”. Las variables utilizadas en el estudio deberan construir una ecuacion que determinen
su asociacion entre ellas. También es considerada correlacional donde para Bernal (2016) “la
investigacion correlacional trata de examinar la relacion entre variables y sus resultados, pero en
ningun momento explica que una sea la causa de la otra” (pag. 113). Es decir que se pretende
determinar si la incidencia del Dinero electronico tuvo una demanda positiva o una demanda
negativa dentro del circulante monetario.

Datos

Los datos para realizar esta investigacion seran tomados del boletin Monetario semanal
No. 527 del 10 de marzo del 2017 del Banco Central del Ecuador que detalla el panorama
monetario del pais, se toma en consideracién datos mensuales desde la adopcion del dinero
electrénico como parte del circulante monetario empezando en septiembre del 2014 hasta la fecha
de investigacion 10 de marzo del 2017 de manera que se pueda observar las fluctuaciones que ha
tenido durante estos periodos. Se adjunta Tabla No. 1 Circulante Monetario (BCE, Banco Central
del Ecuador, 2017)

Tabla 1

Circulante Monetario

Periodos e.1 Circulacién e.l.1 Emision  e.1.2 Dinero e.1.3 (-) Caja
monetaria (e.1.1 + monetaria Electrénico bancos
e.l.2-e.1.3) (4)** privados

sep-14 87,6 87,6 0,0 0,0

oct-14 88,2 88,1 0,1 0,0

nov-14 86,7 86,6 0,1 0,0

dic-14 87,5 87,4 0,1 0,0

ene-15 87,3 87,1 0,3 0,0

feb-15 86,6 86,1 0,4 0,0

Mar-15 86,7 86,2 0,5 0,0

Abr-15 87,5 86,9 0,6 0,0

May-15 87,4 86,8 0,6 0,0

Jun-15 87,2 86,5 0,7 0,0
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Jul-15 86,2 86,2 0,0 0,0
Ago-15 87,9 87,2 0,8 0,0
Sep-15 87,6 86,8 0,8 0,0
Oct-15 87,3 86,5 0,8 0,0
Nov-15 87,0 86,3 0,8 0,0
dic-15 85,7 84,9 0,8 0,0
ene-16 84,8 84,0 0,8 0,0
feb-16 84,2 83,4 0,8 0,0
Mar-16 84,7 83,9 0,8 0,0
Abr-16 84,7 83,8 0,9 0,0
May-16 84,5 83,4 1,1 0,0
Jun-16 85,6 84,1 1,5 0,0
Jul-16 86,6 85,0 1,6 0,0
Ago-16 88,1 85,2 2,9 0,0
Sep-16 89,1 86,1 3,1 0,0
Oct-16 89,8 86,0 3,8 0,0
Nov-16 92,3 88,2 4,1 0,0
Dic-16 94,1 89,2 5,0 0,0
Ene-17 95,6 89,5 6,1 0,0
Feb-17 95,5 89,4 6,1 0,0
Mar-17 95,5 89,4 6,1 0,0

Fuente: (BCE, Banco Central del Ecuador, 2017)

Hipotesis

e HO: La introduccion del dinero electronico no tuvo ninguna incidencia en la circulacion
monetaria como mecanismo alternativo monetario al dolar en Ecuador periodo 2014-2017

e H1: La introduccidn del dinero electronico, incidié de manera positiva en la circulacion
monetaria como mecanismo alternativo monetario al délar en Ecuador periodo 2014-2017.

e H2: La introduccién del dinero electronico, incidié de manera negativa en la circulacion
monetaria como mecanismo alternativo monetario al dolar en Ecuador periodo 2014-2017,
es decir existié un crecimiento en el mismo.
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Analisis Estadistico

Resultados

Yagual & Mero Incidencia del dinero electréonico como mecanismo alternativo

monetario al doélar en Ecuador periodo 2014-2017

Para poder analizar si existe 0 no una relacion entre las variables y determinar si existio
una incidencia positiva o negativa se empleara un modelo de regresion lineal simple para obtener
el valor de correlacion R?. Para ello se emple el paquete estadistico SPSS. En la obtencion de una
ecuacion de la recta a partir de la nube de puntos formada por las variables de circulacion monetaria
afectada por los cambios que se generan por la evolucion del dinero electronico y como se van
asociando en los ultimos periodos a la perfeccion. La ecuacion de la recta es: Y = 85.56+1.49*x
es decir, Circulacion Monetaria = 85.56+ 1.49*(Dinero electronico).

Se adjunta Figura No 1. La relacion del dinero electronico en la circulacion monetaria. En
esta figura se puede evidenciar que existe una relacion positiva. EI aumento del circulante
monetario a través de tiempo ha sido paralelo con la emisién de dinero eléctrico de manera

proporcional.

Figural

La relacion del Dinero electrénico en la circulacion monetaria
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Nota: Se emplearon 31 observaciones correspondientes desde el mes de septiembre del 2014 a
marzo del 2017. Los datos fueron tomados del boletin Monetario del Banco Central del Ecuador
BCE.

De la misma forma, se evaluo a través del test de correlacion, esta es estrechamente alta
con 0.88 de asociacion y su nivel de significancia es aceptable. Se puede apreciar en la tabla No.2
de Correlaciones. Es decir que el dinero electronico esta altamente relacionado al incremento de
la circulacion monetaria. Por otra parte, el coeficiente del modelo de regresion la puntacion t indica
que la variable tenida en cuenta aporta significativamente al modelo de prediccion, el valor
obtenido es generalizable a la poblacién donde t = 10,395. Se adjunta tabla No 3. Coeficientes.

Igualmente, mediante la prueba de los supuestos, se pretende determinar si existe la
colinealidad, En efecto, se busca que los factores estén cercanos a 1 el factor de varianza inflada
(F/V) que indica si existe multicolinealidad entre las variables. Ningun valor puede estar por
encima de 10, bajo ese criterio existiria multicolinealidad. Como resultado es 1, la
multicolinealidad no existe. Se adjunta Tabla No. 3 Coeficientes.

Tabla 2

Correlaciones

Correlaciones

Dinero_electronico Circulacion_monetaria

Dinero_electrénico Correlacion de 1 ,888**
Pearson
Sig. (bilateral) ,000
N 31 31
Circulacion_monetaria Correlacion de ,888** 1
Pearson
Sig. (bilateral) ,000
N 31 31

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
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Tabla 3

Coeficientes

Coeficientes?

Modelo Coeficientes no Coeficientes T Sig. Estadisticas de
estandarizados estandarizados colinealidad
B Error Beta Tolerancia  VIF
estandar
1 (Constante) 85,557 ,363 235,60 ,000
9
DINERO ELECTRONICO 1,487 ,143 ,888 10,395 ,000 1,000 1,000

a. Variable dependiente: CIRCULACION_MONETARIA

Para la construccion del modelo de la regresién lineal se considera como variable
independiente o de entrada, la cual permitira evaluar su incidencia en la variable dependiente que
seria la Circulacion monetaria. Se adjunta tabla No. 4. Variables de entrada.

Tabla 4

Variables entradas/eliminadas

Variables entradas/eliminadas?

Modelo Variables Variables Método
entradas eliminadas

1 Dinero_electro Entrar
nico®

a. Variable dependiente: CIRCULACION_MONETARIA
b. Todas las variables solicitadas introducidas.

También, el puntaje de la prueba Durbin-Watson indica que no hay independencia de
errores (0,232). Para el modelo de regresion probado con una variable independiente, se explica
que el 78.8% de la varianza de la variable dependiente (R cuadrado: .788). Circulacién monetaria
puede explicarse por los predictores en este caso la variable dinero electronico. Se adjunta Tabla
No. 5 Resumen del modelo.
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Tabla 5

Resumen del modelo

Resumen del modelo

Modelo R R cuadrado R cuadrado Error Durbin
ajustado estandar Watson
de la
estimacion
1 ,8882 ,788 ,781 1,52027 ,232

a. Predictores: (Constante), DINERO_ELECTRONICO
b. Variable dependiente: CIRCULACION_MONETARIA

En el modelo ANOVA para ver la prediccion de la variable dependiente y su nivel de
significancia esta por debajo de p < 0.001 y la prediccion de la de la variable dependiente en F es
de 108,064. Es decir que el modelo de prediccidn es parcialmente aceptado. Se adjunta Tabla No.
6 ANOVA

Tabla 6
ANOVA
ANOVA?
Modelo Suma de Gl Media F Sig.
cuadrados cuadratica
1 Regresion 249,762 1 249,762 108,064 ,000°

Residuo 67,026 29 2,311
Total 316,787 30

a. Variable dependiente: CIRCULACION_MONETARIA
b. Predictores: (Constante), DINERO_ELECTRONICO

Una vez realizado los resultados estadisticos encontrados al correr el modelo de regresion
lineal, se consider6 necesario determinar si los datos provienen de una poblacion distribuida
normalmente, de donde se obtuvo: Figura No.2 muestra el histograma de datos y por encima de
este una curva casi normal, como se puede apreciar los datos no se comportan como una
distribucion normal; por lo que se podria concluir que no existe normalidad. Tiene un sesgo
positivo (a la derecha).
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Para contrastar este hallazgo fue necesario realizar pruebas estadisticas adicionales a la

prueba gréfica presentada en la Figura No. 2.

Figura 2

Histograma de frecuencias, para determinar si existe o no una distribucion normal en los datos

Una de ellas es la prueba de curtosis
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Tabla 7

Estadisticos

Estadisticos

DINERO_ELECTRONICO

N Valido

31

Perdidos

0

Error estdndar de asimetria

1,415

Error estandar de asimetria

421

Curtosis

,700

Error estdndar de curtosis

821
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De la misma manera, al analizar los resultados obtenidos en la prueba de curtosis, se puede
evidenciar que al obtener al alfa de 0.05 existe normalidad en los datos presentados. Sin embargo,
el valor obtenido en la curtosis fue de 0.700, considerada una curtosis platicdrtica. Por lo tanto, se
rechaza la hipotesis nula. Ademas, para sustentar el rechazo de la hipdtesis nula, se procedié a
realizar la prueba de normalidad de Kolmogorov Smirnov.

Tabla 8

Prueba de Kolmogorov-Smirnov para una muestra

Prueba de Kolmogorov-Smirnov para una muestra

DINERO_ELECTRONICO

N 31
Parametros normales®P Media 1,6806
Desviacién estandar 1,93243
Maximas diferencias extre,as Absoluta ,302
Positivo ,302
Negativo -,192
Estadistico de prueba ,302
Sig. asintdtica (bilateral) ,000°

a. La distribucién de prueba es normal.
b. Se calcula a partir de datos.
c. Correccién de significacion de Lilliefors.

En los resultados obtenidos, el estadistico de prueba dio como resultado 0.302 lo cual
ratifica el rechazo de la hipétesis nula. Asimismo, el nivel de significancia al ser menor que p se
ha rechazado automéaticamente la hip6tesis nula que La introduccion del dinero electrénico no tuvo
ninguna incidencia en la circulacion monetaria como mecanismo alternativo monetario al dolar en
Ecuador periodo 2014-2017.

Por consiguiente, se acepta la hipdtesis alternativa H1, que La introduccién del dinero

electronico, incidié de manera positiva en la circulacion monetaria como mecanismo alternativo
monetario al dolar en Ecuador periodo 2014-2017.
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Discusidn y conclusiones

En la presente investigacion se determind que existe incidencia creciente por parte del
dinero electronico en la circulacion monetaria a través del tiempo desde su adopcion a finales del
afio 2014. Sin embargo, se considerd necesario el analizar casos similares en ciertos paises
alrededor del mundo donde aplicaron mecanismos monetarios paralelo al dinero fiduciario entre
ellos el de M-pesa en Kenia, La Porte-monnaie électronique PME en Francia y en Estados Unidos
con Apple pay y Google Wallet.

En estudios econdmicos como de (Berger, Hancock, & Marquardt, 1996) (Humphrey,
Willesson, Bergendahl, & Lindbolm, 2006) (Humphrey & Vale, 2004.) exprensan que “New
payment technologies, such as electronic payments have replaced traditional paper-based methods
and can potentially speed up settlement and reduce the financial costs of making payments for
bank customers”. Entonces, para estos autores el efectivo y el cheque son los medios de pago méas
costosos para la sociedad, y seria deseable impulsar los pagos electronicos, incluyendo las
realizadas con tarjeta de débito. Teniendo en primer lugar, “The adoption of plastic cards for the
payment of goods and services has led to a change in the meanings of everyday payments” (Singh,
2004). Entonces, (Garcia Swartz, Hahn, & Layne-Farrar, 2006) considera “the shift toward a
cashless society appears to be a beneficial one”. Donde, esta cultura nace de la sustitucion del
efectivo por tarjeta de crédito como medio de pago se cred en primera instancia hasta madurando
como el dinero electronico en la actualidad. En estos estudios se puede concluir que la tendencia
de usar dinero electrénico es de caracter cultural y social, mitigando el costo de las formas de
dinero fiduciario.

Para el Caso ecuatoriano, la cuestion de fondo en su incidencia es importante para el
desarrollo del dinero electrdnico, y de forma mas general de los instrumentos de pago electrénico,
y se plantea econémica, fiscal, socialmente; en el contexto de la nacionalizacién de un sistema
monetario de pago. Finalmente, se debe mencionar que el estudio tiene limitaciones en cuanto su
tendencia no esta culturizada en la sociedad por lo que se considera importante cuando se
publiquen otros estudios y comparar con la presente investigacion que determind una regresion
lineal junto con las demas pruebas realizadas para comparar los resultados obtenidos con mas
observaciones.
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