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		BonosBrady:Refinanciamientode1995

		
			
					
					

				
					
					Condiciones

				
					
				
					
					Tipo

				
					
				
					
					PAR	Descuento

				
					
				
					
					PDI

					(Past

					DueInterest)

				
					
				
					
					(Intere

				
			

		

		Valoranterior*	1,910	2,546	2,424

		ValorBrady*	1,910	1,400	2,424

		Vencíanel	28/02/2025	28/02/2025	28/02/2025	2

		Pagaban	4%-5%	7,25%	7,25%

		Losbonos-garantía

		

		americanosrendían	7,41%	No están garantizados

		*Enmillonesdedólares

		Fuente:BolsadeValoresdeGuayaquil.

		Elaboración:InstitutodeInvestigacionesEconómicasyPolíticas.UniversidaddeGuayaquil.

		

		(Millonesdedólares)

		BonosGlobal:Refinanciamientodel2000

		DeudaRenegociada	NuevosBonos

		BonosBrady	5,961	BonosGlobal´sSteepUp.

		Par	1,655	Vencen:15/08/2030

		Discount	1,475	Rendimiento	semestral

		PDI	2,728	(intere-ses)4%el1eraño.

		IE	143	Incrementodel1%cadaañohastallegaral1

		Eurobonos	500	BonosGlobales

		Vencíanel2002	350	(derecompra)

		Vencíanel2004	150	Vencen:	15/11/2012

		
			
					
					

				
					
					InteresesAcumulados

					(Nopagados)

				
					
				
					
					183	Rendimiento	semestral(interés)fijo12

				
			

		

		
			
					
					

				
					
					Total deuda sujeta a canjeconBonos Global´s

				
					
				
					
					6,644

				
					
				
					
					TotalNuevosBonos

				
			

		

		%delPIB(año2000)	50	%delPIB(año2000)

		

		LaÚltimaRefinanciaciónenSíntesis

		
			
					
					

				
					
					Conceptos	MillonesUS  $

				
					
				
					
					DeudaRen  (%

				
			

		

		I.Reduccióndeladeuda	3,125	47

		Reduccióninicial	2,700	40

		Efectomanejoactivodedeuda(1)	425	6.

		
			
					
					

				
					
					II.Liberacióndegarantíadebonos  PARyDISCOUNT

				
					
				
					
					700	10.

				
			

		

		Seutilizapara:

		Pago de intereses atrasadosdesde agosto/1999 y abono

		enefectivoatenedoresdeladeudarenegociada.

		III.Ahorroenpagodedeuda	1,500	22.

		Sedejadepagaranualmentepor 5 años US$300 millones por

		serviciodeudaqueseincluyeenelPGE.

		(1) Retiro de deuda del mercado según las condiciones que se establezcan en el contrato de manejo deactivo de deuda. Monto mínimo del 10% del total del monto original desde el año de inicio para los papelesconvencimientoel2012ydesdeel2013paralosbonoscon vencimientoenel2030. Fuente:MinisteriodeFinanzas,agosto2000.

		Elaboración:InstitutodeInvestigacionesEconómicasyPolíticas.UniversidaddeGuayaquil
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